
Installé au Palais Brongniart à Paris, place de la Bourse, l’Institut
Louis Bachelier est un centre de services et d’échanges qui a pour
objet de soutenir et promouvoir internationalement la recherche
et l’enseignement français en finance et en assurance. Doté d’un
Bureau Scientifique présidé par Nicole El Karaoui, professeur à

l’Université Paris VI et à l’École Polytechnique, l’ILB est une structure au service des
chercheurs, de leurs institutions et des professionnels organisant plusieurs manifestations
scientifiques dont le Forum International des Risques Financiers et les Semestres et Ateliers
Thématiques. 

www.institutlouisbachelier.org

L'AFPEN dispose de 2 noms de marque : Association
Française des Régimes et Fonds de Pension et
Association Française Professionnelle de l'Épargne
Retraite. Elle accompagne avec professionnalisme et

rigueur le développement de régimes d'épargne permettant la constitution de ressources de
retraite ayant à leur actif les fonds correspondant à leurs engagements, mis en place dans
un cadre professionnel ou individuel, ainsi que la constitution en Europe de droits de retraite
transférables, financés par une épargne longue. C’est un centre de réflexion et de
propositions, établissant un code de déontologie, des normes et standards techniques,
diffusant des informations sur la retraite préfinancée. 

www.afpen.fr

Aviva Investors regroupe depuis septembre 2008 toutes les entités de gestion d'actifs
d'Aviva, au sein d’une structure unique d’envergure internationale. Aviva Investors
compte plus de 1300 collaborateurs répartis dans 15 pays et gère € 280 Mds d’actifs
au 31.12.2009. Aviva Investors France est filiale à 100 % du groupe d’assurance
Aviva France, elle-même filiale d’Aviva Plc, premier groupe d’assurance au Royaume
Uni et cinquième assureur en Europe. Avec plus de € 78 Mds d’actifs gérés et 
83 collaborateurs au 31.12.2009, Aviva Investors France se place parmi les dix
premières sociétés de gestion d’actifs françaises, et ambitionne de construire des
relations durables avec le monde institutionnel en France. 

www.avivainvestors.fr
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BULLETIN D’INSCRIPTION

JE M’INSCRIS AUX RENCONTRES DE L’ASSET
MANAGEMENT DU 22 JUIN 2010 
« QUELLE ALLOCATION D’ACTIFS 

SOUS SOLVABILITE II ? »

995 € HT
(soit 1190,02 € TTC)

22 JUIN 2010
PARIS

M a n a g e m e n t

Quelle ALLOCATION D’ACTIFS
sous SOLVABILITÉ II ? 

� AF2i 
� AFG 
� AGRICA EPARGNE
� AVIVA INVESTORS FRANCE
� BOUSSARD & GAVAUDAN
� BNP PARIBAS ASSURANCES 
� CEIOPS 
� GROUPAMA AM

ET LES INTERVENTIONS DE : 

EN PARTENARIAT AVEC

EN PARTENARIAT AVEC

A F P E N
Association Française

Professionnelle de l'Épargne Retraite

INFORMATIONS PRATIQUES
A qui s’adressent ces rencontres ?
Au sein des banques, des caisses de retraite, des compagnies d’assurance,
réassurance, des mutuelles, des institutions de prévoyance, des 
organisations professionnelles et des sociétés de gestion, les rencontres 
de l’Asset Management s’adressent aux :

• Présidents  
• Directeurs généraux 
• Directeurs et responsables financiers 
• Directeurs et responsables des investissements 
• Directeurs et responsables des risques, des opérations, 

de la gestion diversifiée 
• Directeurs et responsables comptables 
• Directeurs et responsables techniques 
• Directeurs et responsables gestion actif-passif 
• Directeurs et responsables de la gestion alternative 
• Responsables gestion monétaire, gestion taux, gestion actions, 

gestion obligataire 
• Responsables marketing produits, responsables clientèle, 

responsables commerciaux 
• Gestionnaires des risques 
• Gestionnaires de portefeuilles 

Lieu 
Salons de l’Aéro-Club de France  
6 rue de Galilée 
75116 PARIS  
Métro : Boissière (ligne n°6) 

ET JOINS UN CHÈQUE DE 1190,02 € TTC

À L’ORDRE DU GROUPE INDUSTRIE SERVICES INFO
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Informations programme :
Pierre-Yann MESSAGER
pymessager@gisi.fr
Tél. : +33 (0)1 77 92 93 98 

Retrouvez les modalités d’inscription sur le site 
www.argusdelassurance.com

GISI est un organisme de formation enregistré sous le numéro 11 92 17343 92. 
Cet enregistrement ne vaut pas agrément de l’Etat et ce en vertu de l’article L.6352-12 du code du travail.309 395 820  RCS Nanterre

Cachet de l’entreprise

� GROUPE MACIF
� IMAGE&FINANCE 
� ISHARES/BLACKROCK
� LOMBARD ODIER
� MALAKOFF-MEDERIC
� NATIXIS AM
� UFG-LFP
� UNION MUTUALISTE RETRAITE 

&

A F P E N
Association Française

Professionnelle de l'Épargne Retraite

L’ARGUS DE L’ASSURANCE
Immeuble Antony Parc II - 10, place du Général de Gaulle
BP 20156 - 92186 ANTONY Cedex
Tél. : +33 (0)1 77 92 98 96 - Fax : +33 (0)1 77 92 98 17
www.argusdelassurance.com AVEC LE SOUTIEN DE

AVEC LE SOUTIEN DE

AVEC L’INTERVENTION EXCEPTIONNELLE DE :

Thierry FRANCQ, 
Secrétaire général, 

AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS (AMF) 

Christian NOYER, 
Gouverneur de la BANQUE DE FRANCE, 

Président de L’AUTORITÉ DE CONTRÔLE PRUDENTIEL (ACP)

M a n a g e m e n t
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Les Rencontres de l’Asset Management 

Quelle ALLOCATION D’ACTIFS sous SOLVABILITE II ?
Journée animée par la rédaction de L’Argus de l’assurance

8h30 ACCUEIL DES PARTICIPANTS

9h00 Introduction. La création de la nouvelle Autorité de
Contrôle Prudentiel : quels enjeux ? 

Christian NOYER, Gouverneur de la BANQUE DE FRANCE, 
Président de L’AUTORITÉ DE CONTRÔLE PRUDENTIEL

9h30 L’impact de Solvabilité II sur les placements institutionnels

� Quelle anatomie des placements institutionnels en France et quelles spécificités par
rapport au paysage européen ?

� Quelle est l’évolution des allocations 2007-2009 ? Les impacts de Solvabilité sur ces
allocations

� Quels scénarios d’évolution en 2010-2012 ? Les enjeux pour les investisseurs et
prestataires de gestion 

Richard BRUYERE, Président, IMAGE&FINANCE

10h00 Solvabilité II. Quelle politique d’allocation d’actifs mettre
en œuvre pour conserver sa marge de solvabilité ? 

� Quelles sont les contraintes de la réforme Solvabilité II 
� Quelle pression sur la politique d’allocation d’actifs des assureurs 
� Les actions, principales victimes ?
� L’Immobilier, les Infrastructures… Quelles peuvent être les alternatives ?
� Quelles menaces pèsent sur le Private Equity

Vincent CORNET, Directeur des investissements, MALAKOFF-MEDERIC
Daniel FRUCHART, Directeur financier, GROUPE MACIF
Olivier HEREIL, Directeur des Investissements et de la Gestion d'Actifs,
BNP PARIBAS ASSURANCES 
Pierre-Jean VOUETTE, Membre de laTask Force QIS5, CEIOPS

11h30 Vers une reprise de l’appétit au risque ? 
Avec quelle stratégie ?

� Gestion active ou passive, allocation tactique ou stratégique, quelle stratégie privilégier 
� Pourquoi adopter une stratégie d’overlay tactique ? Sur quoi repose une telle stratégie ?
� Inflation, rendement, financement de l’économie… Pourquoi réinvestir dans des

classes d’actifs plus risqués ?
� Produits structurés, obligations convertibles, produits dérivés… Quelle place donner à

ces produits sous Solvabilité II 
Jean-François BOULIER, Président du directoire, AVIVA INVESTORS FRANCE
Christophe MOREL, Directeur de la gestion tactique overlay, LOMBARD ODIER
Vincent RIBUOT, Directeur des investissements, UNION MUTUALISTE
RETRAITE (UMR), Vice Président, AF2i

12h30 Pourquoi s’inquiéter des conséquences de Solvabilité II sur
les marchés d’actions et le financement de l’économie

� La directive Solvabilité II pénalise-t-elle réellement l’investissement en actions ?
� Quel impact sur le rôle des assureurs dans le financement des entreprises 
� Les activités de retraite verront-elles leur allocation d’actifs en actions inchangée ?
� Comment redonner du sens à l’épargne longue et au financement de l’économie 
Franck NICOLAS, Directeur de l’allocation globale et de l’ALM, NATIXIS AM

14h45 Directive UCITS IV : quels enjeux pour les investisseurs
institutionnels

� Distribution européenne : que va changer la réforme au 1er juillet 2011
� Quelles opportunités pour les sociétés de gestion
� Quelle prise en compte des fonds UCITS IV sous Solvabilité II

Yann de SAINT-MELEUC, Membre de l’ASSOCIATION FRANÇAISE DE 
LA GESTION FINANCIÈRE (AFG)

15h00 La gestion alternative : un des secteurs du renouveau 
en 2010 ?

� Les « hedge funds » ont-ils tiré toutes les leçons de la crise ?
� Transparence, liquidité, contraintes réglementaires… : comment doit évoluer la

gestion alternative
� Quelle place aujourd’hui pour les fonds alternatifs dans une stratégie d’allocation 
� Vers un passeport européen pour les fonds alternatifs européens ?

Christian BARTHOLIN, Président du groupe de travail gestion alternative, AFG
Manuel KALBREIER, Responsable du développement, BOUSSARD & GAVAUDAN
Xavier LEPINE, Président du Directoire, UFG-LFP

16h00 Des critères d’investissement responsable de plus en plus
intégrés dans les politiques de gestion ?

� Pourquoi investir selon une approche socialement responsable ?
� Quelles nouvelles opportunités apporte l’investissement ISR ? 
� Après la crise financière, quelle performance pour l’investissement ISR 

Jean-Claude GUIMIOT, Directeur général délégué, AGRICA EPARGNE
Michel LEMONNIER, Vice Président, FORUM POUR L’INVESTISSEMENT
RESPONSABLE (FIR), Responsable du développement ISR, GROUPAMA AM

16h30 Quelles nouvelles opportunités d’investissement 
en 2010-2011 

� Pourquoi continuer à investir sur les marchés émergents 
� Infrastructures : une classe d’allocation stratégique ? Quel est le traitement des

Infrastructures sous Solvabilité II 
� ETF (fonds indiciels cotés) : quels sont les avantages de ce support ? 

Sylvain FAVRE GILLY, Directeur, ISHARES/BLACKROCK 
Intervenants à confirmer

17h15 Conclusion. Comment redonner confiance aux
investisseurs et aux épargnants ?

Thierry FRANCQ, Secrétaire général, AUTORITÉ DES MARCHÉS
FINANCIERS (AMF)

11h00 PAUSE

17h30 FIN DE JOURNÉE 

Retrouvez toutes nos manifestations sur www.largusdelassurance.com
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De 15 % hier à 4 ou 5 % d’actions
détenues aujourd’hui en portefeuille…
Les investissements en actions de
certains grands assureurs de la place
se réduisent considérablement depuis
un ou deux ans… Les actions 
seraient-elles les principales victimes
de Solvabilité II ?

Si bon nombre d’investisseurs
institutionnels réduisent ainsi leur
exposition à cette classe d’actifs, 
sans parler des particuliers, quel sera
l’impact sur le financement à long
terme du développement économique ?
Comment redonner du sens à
l’épargne longue ?

D’autres institutionnels, acteurs de 
la prévoyance, précisent toutefois que
les activités de retraite ne sont pas
concernées et verront leur allocation
d’actifs en actions inchangée.
� Quelle politique d’actifs mettre

alors en œuvre pour protéger sa
marge de solvabilité 

� Pour conserver des positions 
sur les actions, quelle stratégie 
de couverture adopter 

� Quelles peuvent être les
alternatives aux actions,
l’immobilier serait-il un substitut

� Quel intérêt faut-il porter au
financement des infrastructures 

Autant de questions auxquelles 
l’Argus de l’assurance et les
Rencontres de l’Asset Management
souhaitent apporter leur contribution,
pour répondre à des enjeux majeurs,
dont le financement de l’économie et
la solvabilité des assureurs.

Nous aurons alors le grand plaisir
d’accueillir Christian NOYER,
Gouverneur de la Banque de France
et Président de l’Autorité de Contrôle
Prudentiel (ACP), Thierry FRANCQ,
Secrétaire général de l’Autorité des
Marchés Financiers (AMF), ainsi que
de nombreux investisseurs
institutionnels et dirigeants de 
sociétés de gestion.

Pour réagir aux impacts de Solvabilité II
sur votre politique d’allocation d’actifs,
nous vous invitons également à
participer aux 1ères Rencontres de
l’Asset Management qui se
tiendront le 22 juin 2010 à Paris.

En me réjouissant de vous y accueillir,

Tiphaine BLOMART
Chef de projet conférences 

22 JUIN 2010ÉDITO
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BNP PARIBAS
ASSURANCES

Responsable du 
développement, 
BOUSSARD 
& GAVAUDAN

Vice Président, FIR,
Responsable du 
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13h00 DÉJEUNER

TA
BL

E 
RO

ND
E

DÉ
BA

T

14-ARGUS-GESTION D'ACTIF  27/04/10  14:15  Page 3


